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GUIA RESUMIDA de PERC (2021) sobre Informacién
Publica para Empresas Mineras en Europa

GUIA RESUMEN PERC

La GUIA RESUMEN PERC del Comité Pan-Europeo de
Informacion sobre Reservas y Recursos Minerales
constituye un valioso punto de partida para todo aquel
que desee comprender el sector de las materias primas
minerales®. E| Estandar de Informacién PERC establece el
estandar minimo requerido y las directrices adicionales
para la Informacion Publica de Resultados de Exploracion,
Recursos Minerales y Reservas Minerales ®.

La GUIA RESUMEN PERC (“Guia”) sintetiza los principios y
definiciones estandar del Estandar de Informacién PERC
2021 (PERC Reporting Standard). Asimismo, destaca los
aspectos clave de la Informacion Publica para Empresas
Mineras, como una referencia facil tanto para usuarios no
técnicos como para expertos. La GUIA RESUMEN PERC
ayuda al lector a familiarizarse con el lenguaje del sector,
en particular con el uso adecuado de los términos
Resultados de Exploracion, Recursos Minerales y
Reservas Minerales. Los profesionales especializados:
gedlogo en recursos minerales, ingenieros de minas,
ingenieros de proceso o cualquier otra persona interesada
deben comprender perfectamente estos términos
especificos, cuando utilizarlos y, lo que es mdas importante,
cuando no utilizarlos.

La GUIA RESUMEN PERC se basa en la “Guia Resumida
del 1GIl para la Elaboracion de Informes Publicos”
(diciembre de 2021), publicada anteriormente y
elaborada por el Instituto de Gedlogos de Irlanda
(IGI).

IMEB ha introducido ligeros cambios para que las
definiciones sean mds aclaratorias y ha incluido un
glosario de términos ampliamente utilizados en los
paises hispanohablantes.

El Comité Paneuropeo de Informacidn sobre Reservas
y Recursos (PERC) es una asociacion de seis
Organizaciones Profesionales (PO, por sus siglas en
inglés) con sede en Europa. PERC se constituyd para
promover las mejores practicas del sector en materia
de Informacion Publica sobre Resultados de
Exploracion, Recursos Minerales y Reservas Minerales
en Europa. En este contexto. PERC es responsable de
la gestion del Estandar de Informacion PERC. PERC
actla como Organizacién Nacional de Informacion
(NRO© por sus siglas en inglés) para Europa del
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Comité de Normas Internacionales de Informacion
sobre Reservas Minerales (CRIRSCO), incluidos los
paises de la Unidon Europea (UE), la Asociacion
Europea de Libre Comercio (AELC) y el Reino Unido
(RU).

La GUIA RESUMEN PERC ha sido elaborada para
proporcionar el contexto y una vision general del
marco normativo para la preparacién de Informes
Publicos que contienen informacion sobre el tamaiio,
la calidad y el valor potencial de los Yacimientos
Minerales por parte de Personas Competentes. Estas
Personas Competentes son empleadas directa o
indirectamente por los Emisores ¢ (Empresas Mineras
o Entidades Informantes) con un interés econémico
en Propiedades Mineras.

la GUIA RESUMEN PERC ha sido redactada
principalmente para personas que trabajan en el
Sector Minero, para inversores o potenciales
inversores y sus asesores profesionales, y para
personas que trabajan para las autoridades
reguladoras o legislativas pertinentes. No obstante, la
GUIA RESUMEN PERC no sustituye a la Normativa
PERC para la Elaboracién de Informes. Cualquier
Persona Competente que prepare un Informe Publico
debe cumplir con el texto completo de PERC
Reporting Standard 2021, ver
www.percstandard.org/perc- standard

3.1 Bolsa de Valores y Regulacion de
Mercados

Para comprender adecuadamente el contexto en el
que se exigen las normas para la elaboracion de
Informes Publicos por parte de las Empresas del sector
de las Materias Primas Minerales o empresas
mineras, es necesario entender como funcionan los
mercados de valores y la necesidad de su regulacion.
En la Tabla A se describen algunos de los términos
utilizados en este contexto, con ejemplos del sector
europeo de las Materias Primas Minerales.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA,
por sus siglas en inglés) es wuna autoridad
independiente dentro de la UE, responsable de
regular los mercados financieros en los paises de la
UE. ESMA contribuye a salvaguardar la estabilidad del
sistema financiero de la UE mejorando la proteccion
de los inversores o potenciales inversores vy
promoviendo unos mercados financieros estables y
ordenados. ESMA define las Empresas Mineras'®
como “Empresas con Proyectos Mineros importantes”

La GUIA RESUMEN PERC ofrece una introduccién a la Comunicacién de Resultados de Exploracién, Recursos Minerales
y Reservas Minerales segin el PERC Reporting Standard para Bolsas y Mercados de Valores Europeos

www.percstandard.org
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que incluyen Propiedades Mineras'y, segin la
definicién del Comité Internacional de Valoracién de
Minerales (IMVAL), véase www.imval.org.

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA, por sus
siglas en inglés de la “Financial Conduct Authority”)
supervisa el comportamiento de los mercados
financieros en el Reino Unido. La FCA define una
Empresa Minera como una “Empresa o Grupo” cuya
actividad principal es, o estd previsto que sea, la
extraccion de Recursos Minerales (que puede o no
incluir la exploracion de Recursos Minerales), véase
www.handbook.fca.org.uk.

Un Emisor que no se ajuste explicitamente a la
definicion de Empresa Minera, pero que tenga
Propiedades Mineras importantes, o participaciones
en Propiedades Mineras importantes para el Emisor,
también estaria obligado a informar sobre los
Resultados de la Exploracion, los Recursos Minerales y
las Reservas Minerales asociadas a esos Activos.

Los Emisores pueden depender de inversores para
financiar la evaluaciéon y el desarrollo de una
Propiedad Minera. Dichos inversores o potenciales
inversores y sus asesores profesionales no deben ser
intencionadamente engafiados por ninguna
comunicacion o informe publico emitido por el
Emisor, o bien, en su nombre.

3.2 Normas internacionales de Informacion

El desarrollo de normas internacionales para la
Informacion Publica de las Empresas Mineras surgié
en respuesta a la preocupacién de los Reguladores del
Mercado por el riesgo de que los inversores, o
posibles inversores, y sus asesores profesionales,
fueran mal informados o engafiados. Una
investigacion llevada a cabo en 1970 tras la “burbuja
Poseiddén”, relacionada con la especulacién en una
Empresa Minera con una prospeccion de niquel en
Australia, condujo al desarrollo del Cédigo
Australasiatico para la Informacion de Resultados de
Exploracién, Recursos Minerales y Reservas Minerales
o Codigo JORC (JORC Code). Del mismo modo, el
escandalo Bre-X, relacionado con la manipulacion
fraudulenta de muestras de oro de una propiedad en
Indonesia por parte de una Empresa Minera junior
canadiense, llevo a la introduccidén en la legislacion
canadiense del Instrumento Nacional NI°43-101
(National Instrument NI 43-101). Preocupaciones
similares en otros paises con importantes intereses
mineros dieron lugar a la cooperacion internacional
en el desarrollo de definiciones acordadas
internacionalmente para los términos relacionados
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con la evaluacién de Propiedades Mineras y de
Proyectos Mineros Y

Como ya se ha mencionado, PERC es miembro de
CRIRSCO, una  agrupacién internacional de
organizaciones representantes, responsable del
desarrollo de Normas de Informacion sobre Materias
Primas Minerales. CRIRSCO ha compilado un conjunto
de definiciones estandar y ha preparado un Modelo
Internacional de Informes (“International Reporting
Template”) acordado para el desarrollo de Normas
Nacionales de Informacion. En mayo de 2024, existian
quince miembros (NROs) de CRIRSCO, segun su web.
Véase www.crirsco.com.

En la Figura A se presenta una cronologia que muestra
el desarrollo y la evolucién de CRIRSCO.

JORC (Australasia) 1972, 1981, 1989

cmmi definiciones (Denver) 1997

CMMIJUNFC definiciones (Ginebra) 1999

NI 43 -101 (Canadd)

CRIRSCO International Reporting Template 2006

CRIRSCO Estandar Definitions 2011,2012

CRIRSCO International Reporting Template 2013

CRIRSCO International Reporting Template 2019

1= Estafa de Poseidon
2= Escéndalo Bre-X

Figura A: Cronologia del desarrollo de la norma
internacional de informacion CRIRSCO

Para garantizar que todos los inversores o potenciales
inversores y sus asesores profesionales dispongan de
la misma informacion presentada de forma clara y
transparente para reducir el riesgo de que sean
inducidos a error, la mayoria de las Bolsas de Valores
en las que cotizan las Empresas Mineras o las
Empresas con Propiedades Mineras importantes, han
introducido normativas para controlar la Informacion
Publica de los Resultados de la Exploracion (incluidos
los Objetivos de Exploracion), los Recursos Minerales y
las Reservas Minerales. Estos reglamentos se
presentan en las Normas de Informacidn, que rigen la
terminologia utilizada para la presentacién de la
informaciéon relativa a Resultados de la Exploracion
(incluidos los Objetivos de Exploracion), los Recursos
Minerales y |las Reservas Minerales.

La GUIA RESUMEN PERC ofrece una introduccién a la Comunicacién de Resultados de Exploracién, Recursos Minerales
y Reservas Minerales seguin el PERC Reporting Standard para Bolsas y Mercados de Valores Europeos

www.percstandard.org



http://www.percstandard.org/
http://www.imval.org/
http://www.handbook.fca.org.uk/
http://www.crirsco.com/

GUIA RESUMIDA de PERC (2021) sobre Informacién
Publica para Empresas Mineras en Europa

Tabla A: Términos clave relacionados con el funcionamiento de los Mercados Financieros, mostrando ejemplos del Sector
Minero y aspectos relevantes de la informacidn publica

Informe de la Es un Informe realizado por una Lo(s) CPR(s) se incluyen en el | UnaPersona Competente debe Preparar un
Persona Persona Competente (CPR, por sus Documento de Admisién de una | CPR. Algunas bolsas de valores, en sus
Competente siglas en inglés) que se elabora como sociedad que desee cotizar en una | Reglamentos, pueden tener requisitos
parte de un folleto o documento de bolsa de valores especificos para el formato y contenido de una
admision de una empresa minera en CPR
su oferta publica inicial (OPI) o para
apoyar otras iniciativas publicas de
captacion de fondos
Inversor Es una persona o entidad que Inversores particulares; Fondos de Los inversores y posibles inversores, confian
compra y vende valores Inversion; Bancos en la informacién presentada en los
informes publicos publicados por el emisor
Emisor El Emisor es una persona juridica Las empresas mineras y de
que desarrolla, registra y vende exploracion, cotizan en el de la Bolsa
valores para recaudar fondos para | de Londres (LSE) o en el Mercado
sus operaciones Alternativo de Inversiones (AIM).
También, las empresas mineras cotizan
en Euronext
Regulador del Es una entidad encargada de La Autoridad Europea de Valores y Normativas y Legislacion sobre Bolsa y
Mercado regular el Mercado Mercados (ESMA) en la UEy en Mercado de Valores
algunos otros paises europeos; La
Autoridad de Conducta Financiera
(FCA) en el Reino Unido
Operacion Una explotaciéon mineray de Una explotacidn por cualquier Los informes publicos deben contener
tratamiento de minerales es una método, incluyendo canteras, minas | suficiente informacion que describa todas
instalacion de produccidn para a cielo abierto, subterraneas, las actividades relacionadas con la
extraer materias primas minerales mineria de disolucién, dragado, etc., | extraccion de metales, minerales, piedras
de la Tierra y cualquier operacién asociada al preciosas, minerales industriales, rocas
tratamiento de minerales ornamentales y minerales energéticos.
Proyecto Los proyectos mineros son las
actividades de exploracion,
desarrollo o produccion (incluidos
los canones o intereses similares)
Propiedad Activo o participacion del Emisor Minas en propiedad y explotadas Los informes publicos deben contener la
que posee un valor financiero por empresas; licencias de suficiente informacion que permita a los
exploracién y canones controlados inversores o pOtenCialeS inversores y a sus
por una empresa asesores profesionales, a fin de que puedan
formarse un juicio informado sobre el valor
de la propiedad.
Folleto o El folleto de una empresa es un Una sociedad presenta un folleto
prospecto documento legal disefiado para con su cotizacién inicial en una bolsa
proporcionar informacion y europea de valores
detalles sobre una inversion de
manera publica.
Cddigo o Es un documento que especifica El “PERC Reporting Standard 2021” El uso de una norma o cddigo apropiado
Estandar de cémo deben elaborarse los (Estandar PERC 2021)
informacion informes publicos
Establecimiento Es una entidad responsable de PERC y las demds organizaciones Las “CRIRSCO Standard Definitions”; PERC
de las Normas desarrollar y mantener las normas nacionales. CRIRSCO
de Informacién
Valores Es un instrumento financiero Acciones de una empresa minera 'y El valor percibido se ve influido por los
fungible y negociable de exploracion; Bonos de empresa. informes publicos del Emisor
Bolsa de valores / Es una entidad que facilita la London Stock Exchange (LSE), Los anuncios de mercado son un ejemplo
Stock Market negociacién de valores Euronext Paris de un informe publico
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La GUIA RESUMEN PERC ofrece una introduccién a la Comunicacién de Resultados de Exploracién, Recursos Minerales
y Reservas Minerales seguin el PERC Reporting Standard para Bolsas y Mercados de Valores Europeos
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3.3 El estandar de informacion PERC

PERC es la NRO europea miembro de CRIRSCO. Como
parte de las condiciones de pertenencia a CRIRSCO, PERC ha
desarrollado y actualizado periddicamente el PERC
Reporting Standard (Estandar de elaboracién de Informes
PERC), basado en el CRIRSCO International Reporting
Template, para el uso de las Compariias Mineras cuando
informan sobre Resultados de Exploracion, Recursos
Minerales y Reservas Minerales.

El PERC Reporting Standard 2021 establece las
normas minimas requeridas y recomendaciones y
directrices adicionales para el Informe Publico sobre
Resultados de Exploracion, Recursos Minerales vy
Reservas Minerales.

Las seis organizaciones miembros de PERC:

e Federacion Europea de Gedlogos (EFG);

e Asociacidon Fennoscandiense de Profesionales de
Metales y Minerales (FAMMP);

e Sociedad Geoldgica de Londres (GSL);

e Comité Ibérico de Ingenieros de Minas (IMEB);

e |Instituto de Gedlogos de Irlanda (IGl);

e Instituto de Materiales, Minerales y Mineria
(lom3)

han adoptado el PERC Reporting Standard para el uso
de sus miembros. Por lo tanto, la terminologia, el uso
de la terminologia y los requisitos del PERC Reporting
Standard son vinculantes para sus miembros y los de
sus organizaciones constituyentes, asi como en el
caso del EFG.

Un Mineral es cualquier sustancia, extraida por su
valor, que se encuentra de forma natural en o sobre la
Tierra, en o bajo el agua, o en estériles o colas de
proceso®, residuos o acopios, y que ha sido formada
por o sometida a un proceso geolégico, pero excluye al
agua, el petrdleo y el gas.

Materia prima mineral (material de interés
econdémico) o, en términos mas generales, Mineral,
incluye, entre otros, minerales metdlicos; los rellenos
mineralizados, pilares residuales, mineralizaciones
marginales, acopios, vertederos y residuos; carbdn;
diamantes y otras piedras preciosas; minerales
industriales; materias primas para la fabricacion de
cemento y materias primas para la construccion;
piedra de construcciéon, piedra ornamental vy
decorativa; esquistos bituminosos, arenas
bituminosas y otros minerales energéticos extraidos
por métodos mineros; y minerales metalicos o no
metalicos extraidos por métodos de disolucidn;
residuos mineros y otros materiales de desecho.
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La definicidn de materias primas Minerales de ESMA
incluye a los hidrocarburos, incluidos el petréleo
crudo y el gas natural (tanto si el hidrocarburo se
extrae de vyacimientos convencionales como no
convencionales); véase www.esma.europa.eu.

El PERC Reporting Standard se aplica a todas las
materias primas Minerales para las que cualquier
autoridad reguladora pertinente exige la Informacion
Publica de Resultados de Exploracion, Recursos
Minerales y Reservas Minerales. Los principios del
PERC Reporting Standard también se aplican a la
evaluacion e informacién de otras materias primas
Minerales 'y Minerales extraidas de salmueras
liquidas.

3.4 Participantes y sus Responsabilidades

Las responsabilidades de las principales partes
interesadas, que intervienen en la elaboracion de
Informes Publicos sobre Propiedades Mineras, son las
siguientes:

Reguladores: son los responsables de establecer
normas y reglamentos para la Informacion Publica
por parte de los Emisores. Por ejemplo, el
Reglamento sobre Prospecciones de ESMA de la UE
reconoce a las Empresas Mineras como Emisores
especializados, y ESMA ha publicado orientaciones
especificas para la Informacion Publica de las
Empresas Minerast). Estos reglamentos incluyen el
requisito de que los folletos o prospectos incluyan un
Informe de una Persona Competente (CPR, por sus
siglas en inglés) para todas las transacciones que
superen un umbral determinado. Se proporcionan
orientaciones sobre el contenido de dichos CPRs,
incluida la presentacion de informes sobre Recursos
Minerales vy, en su caso, Reservas Minerales y
Resultados/Objetivos de Exploracién de conformidad
con una lista de Normas Internacionales de
Informacién aceptables, incluido el Estandar de
Informacion PERC, véase ESMA/2013/319 APPENDIX
1&I.

Empresas Mineras: deben ajustarse a la legislacion
gubernamental pertinente y a los reglamentos de las
bolsas y mercados de valores de las jurisdicciones en
las que cotizan sus acciones. Estos reglamentos
suelen exigir que la Informacién Publica se ajuste a
Normas de Informacion especificas. Es
responsabilidad del Emisor utilizar las normas
profesionales apropiadas y los requisitos para la
Informacion Publica sobre Propiedades Mineras, que
en Europa seguirian generalmente el Estandar de

La GUIA RESUMEN PERC ofrece una introduccién a la Comunicacion de Resultados de Exploracién, Recursos
Minerales y Reservas Minerales segin el PERC Reporting Standard para Bolsas y Mercados de Valores Europeos

www.percstandard.org
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Informacién PERC. Para cumplir con estas normas de
Informacion Publica, las Empresas Mineras deberan
emplear o contratar a profesionales cualificados vy
con experiencia en disciplinas tales como la geologia,
la ingenieria de minas, la metalurgia, el medio
ambiente, la gestidn social y la gobernanza ESG
(“ESG, por sus siglas en inglés”) a fin de que actlien
como Persona(s) Competente(s). El Emisor que emite
un Informe Publico también debe revelar el nombre
de la(s) Persona(s) Competente(s) y la relacion
asociada con el Emisor;

Los Gedlogos e Ingenieros Profesionales de la Industria
Minera que actien como Personas Competentes
deben ser miembros profesionales, registrados de
una Organizacion Profesional Reconocida (RPO) vy
deben tener la capacidad de realizar la actividad de
la que son responsables. Todos los miembros
profesionales de una RPO® de PERC con la
experiencia requerida para actuar como Persona
Competente estan obligados a aplicar los principios
y la terminologia adecuada del Estandar para la
Elaboracién de Informes de PERC cuando preparen
estimaciones y documentacion que se utilizara
como base para realizar o apoyar, un Informe
Publico o Informacion Publica de las Compaiiias
Mineras;

Persona Competente: Cualquier persona que
comente o informe sobre materias primas Minerales
debe cumplir los requisitos de una Persona
Competente, que es un profesional de la industria
Minera, definido como un miembro profesional,
registrado o titular de una licencia de una
Organizacion Profesional Reconocida (OPR) en la
lista de Organizaciones Profesionales acreditadas
por el PERC, con procesos disciplinarios aplicables,
incluidos los poderes para suspender o expulsar a
un miembro;

Una Persona Competente debe evaluar los datos de
exploracion, preparar informes sobre los Resultados
de Exploracion (incluidos los Objetivos de
Exploracién), y preparar estimaciones e informes
sobre los Recursos Minerales y las Reservas
Minerales de conformidad con el Estandar de
Informacion PERC. La(s) Persona(s) Competente(s)
esta(n) obligada(s) a seguir las mejores practicas de
la industria y debe(n) estar convencida(s) de que
podria(n) enfrentarse a sus pares y demostrar su
competencia en la materia prima, el tipo de
Yacimiento Mineral ® y la situacién considerada, y
debe(n) ser capaz(s) de defender su trabajo ante un
Tribunal de Justicia.

Una Persona Competente debe poseer un minimo de
cinco afios de experiencia relevante en el estilo de
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mineralizacion o tipo de Yacimiento Mineral en
consideracién y en la actividad que esa persona estd
llevando a cabo.

En todo momento, la(s) Persona(s) Competente(s)
debe(n) desempefiar sus funciones con fidelidad vy
realizar su trabajo con integridad y responsabilidad
profesional en su calidad de profesional o empleado.
La(s) Persona(s) Competente(s) debe(n) estar
familiarizada(s) con el Cdédigo Deontoldgico y/o el
Cddigo de Conducta aplicable con relacion a la
pertenencia a una Organizacion  Profesional
Reconocida. En caso de infraccion de los cddigos
pertinentes, la Organizacion Profesional
correspondiente tomara medidas disciplinarias contra
la Persona Competente.

Los inversores o potenciales inversores y sus
asesores profesionales deben comprobar que los
Informes Publicos de las Empresas Mineras indiquen
qué Cddigo o Norma de Informacion se ha utilizado vy,
ademds, comprobar que dichos informes
proporcionan pruebas del consentimiento por escrito
de la(s) Persona(s) Competente(s) nombrada(s) antes
de la publicacién del Informe Publico, para aceptar la
forma y el contexto en el que aparece la informacidn
presentada en el Informe Publico. Como medida de
due diligence, los inversores o potenciales inversores
también deberan ponerse en contacto con la
Organizacion Profesional pertinente para confirmar
que la(s) Persona(s) Competente(s) nombrada(s)
es(son) miembro(s) en regla;

Otras partes interesadas deben ser conscientes de
que existen normas acordadas internacionalmente
para el Informe Publico de informacidon sobre
Propiedades Mineras en diferentes paises o regiones
y, si es necesario, a fin de obtener mas informacion,
ponerse en contacto con la Organizacion Nacional de
Informes pertinente (PERC en el caso de Europa), la
Organizacion Profesional Reconocida o el CRIRSCO.

3.5 Términos clave utilizados en el sector
minero

Las definiciones y los términos clave asociados utilizados
en los informes publicos de los emisores con
Propiedades Mineras se presentan en el Apéndice 1 de
este documento: Definiciones del Estandar PERC

A continuacién, se definen otros términos de uso
comun:

Mineralizacidn es cualquier Mineral o combinacién de
Minerales presentes en una masa o yacimiento de
interés econdmico. El término pretende abarcar todas
las formas en las que puede presentarse la
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mineralizacidn, ya sea por clase de yacimiento, modo de
aparicion, génesis, estilo o composicion;

Un Yacimiento Mineral es una acumulacion natural de
un Mineral, o bien, la combinacién de Minerales en la
corteza terrestre, en forma de uno o varios cuerpos
minerales de interés econdmico, que pueden ser
extraidos en el presente o en algin momento en el
futuro;

Una Empresa Minera es una Empresa con Proyectos
Mineros relevantes (ESMA 131a)™ o Propiedades Mineras.

e Un Emisor involucrado en la exploracion y/o
mineria, debe informar sobre sus Propiedades
Mineras para proporcionar informacion fiable vy
transparente a los inversores o potenciales inversores
y a sus asesores profesionales, a fin de que puedan
hacer una evaluacion informada de las perspectivas
del Emisor (ESMA 131c).

Una Propiedad Minera significa todos los intereses
mineros de la Empresa o de cualquiera de sus filiales,
incluidos todos los derechos Mineros de prospeccion y
exploracién, licencias, permisos, arrendamientos,
derechos de propiedad, derechos (incluidos los no
inscritos, derechos de acceso a la superficie,
servidumbres) y todas las demas formas de derecho
minero.

Los Proyectos Mineros son las actividades de
exploracidn, desarrollo, planificacion o produccion
(incluidas las participaciones en royalties) de

Minerales en Propiedades Mineras que implican
materias primas minerales (ESMA 131b);

e Los Proyectos Mineros también pueden incluir
concentrados, colas de proceso y otras materias
primas minerales que eran flujos de residuos de
operaciones mineras o de procesamiento anteriores,
que ahora estan siendo exploradas o investigadas
como un prospecto de materias primas minerales.

4.1 Principios de la Informacion Publica

Un Informe Publico sobre materias primas Minerales
es cualquier comunicacién escrita o verbal relativa a
Propiedades Minerales. Los Informes Publicos deben
ser escritos o hablados (si son verbales) de forma que
no induzcan a error a ninglin miembro del publico, ya
sea intencionada o inadvertidamente, en cuanto a la
presencia o no de materias primas Minerales en la
corteza terrestre, o bien, de su valor.
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El PERC Reporting Standard trata de proporcionar un
estandar minimo para los Informes Publicos. Los
Informes Publicos son informes elaborados con el fin
de informar a los inversores o potenciales inversores
y a sus asesores profesionales sobre los Resultados
de Exploracion (incluidos los Objetivos de
Exploracién), los Recursos Minerales o las Reservas
Minerales. Incluyen, entre otros, informes anuales y
trimestrales de la Empresa, comunicados de prensa,
memorandos informativos, documentos técnicos,
publicaciones en sitios web y presentaciones
publicas, los informes anuales y trimestrales de la
Empresa, publicaciones en redes sociales (ya sea a
través de las cuentas oficiales de la Empresa o de sus
representantes) y otros informes para las Autoridades
Reguladoras, o segun lo exija la ley.

En los casos en que se presente informacion
resumida, el Informe Publico debe indicar claramente
que la informacion suministrada se trata de un
resumen. Debe facilitarse una referencia que indique
la fuente y la ubicacion del Informe o Informes
Publicos disponibles publicamente que cumplan el
Estandar PERC en el/los que se basa el resumen.

La cuestion mas importante que hay que tener en
cuenta al preparar un Informe Publico es asegurarse
de que contenga informacién en la que los inversores
o potenciales inversores y sus asesores profesionales
puedan basarse al tomar una decision de inversion
relacionada con el Emisor. Un Informe Publico debe
presentar informacion sobre las caracteristicas
principales y las hipotesis sobre una Propiedad Minera
de forma clara y transparente, y evitar presentar
informaciéon que pueda inducir a error a los lectores.

Los principios que rigen el funcionamiento y la
aplicacién del Estandar de Informacién PERC son la
transparencia, la materialidad, la competencia y la
responsabilidad.

La Transparencia exige que el lector de un Informe
Publico disponga de la informacién suficiente, cuya
presentacion sea clara e inequivoca, para comprender
el informe y no ser inducido a error;

La Materialidad exige que un Informe Publico contenga
la informacion pertinente que los inversores o
potenciales inversores y sus asesores profesionales
razonablemente necesitarian y esperarian encontrar en
un Informe Publico para emitir un juicio razonado vy
equilibrado;

e Lla informacion es relevante si se puede esperar
razonablemente que su omision, tergiversacién u
ocultacién influya en las decisiones que los
inversores o potenciales inversores, ademas de sus
asesores profesionales tomarian, generalmente, a
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partir de los Informes Publicos sobre Resultados de
Exploracion, Recursos Minerales 'y Reservas
Minerales con respecto a las Propiedades Minerales
en poder del Emisor;

e La Materialidad o Relevancia debe evaluarse
desde el punto de vista de un inversor para
permitir a los inversores o potenciales
inversores y a sus asesores profesionales
realizar una evaluacién informada de las
perspectivas del Emisor [ESMA 131c]. La
relevancia de las Propiedades Minerales
debe evaluarse teniendo en cuenta todas las
Propiedades Mineras de la Empresa en
relacion con el emisor y su grupo en su
conjunto [ESMA 131c]. Todas las hipdtesis
deben documentarse y explicarse, y debe
hacerse una divulgacion completa de los
aspectos relevantes y las hipdtesis asociadas
a los mismos.

¢ La Competencia exige que el informe publico se base
en un trabajo que sea responsabilidad de una persona
o personas debidamente cualificadas y
experimentadas que sean miembros profesionales,
registrados o titulares de una licencia de una
organizacion profesional reconocida (RPO) con un
codigo ético de obligado cumplimiento y un proceso
disciplinario que incluya la facultad de suspender o
expulsar a un miembro.

e La Persona Competente debe tener un
minimo de cinco afios de experiencia
relevante en el estilo de mineralizacién o
tipo del Yacimiento  Mineral en
consideracion y en la actividad que esa
persona esta llevando a cabo; y

La Responsabilidad requiere que la(s) Personaf(s)
Competente(s) nombrada(s) en un Informe Publico
sea(n) identificada(s) como responsable(s) de la
informacion en la que se basa el Informe Publico. La(s)
Persona(s) Competente(s) debe(n) estar facultada(s)
para actuar en la calidad indicada en el Informe
Publico y debe(n) estar convencida(s) de que su
trabajo no ha sido indebidamente influenciado por la
organizacion, Empresa, Entidad Informante, Emisor o
persona que encarga el Informe Publico, o un informe
que contenga informacion que pueda ser utilizada en
el Informe Publico.

4.2 Aspectos ESG de los Informes Publicos

Todos los Informes Publicos de Resultados de
Exploracion, Recursos Minerales y Reservas Minerales
deben incluir la consideracién e informaciéon del
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contexto y los factores medioambientales, de
desempefio social (incluyendo seguridad y salud) y de
gobernanza (ESG) que podrian tener un efecto
material en el resultado del Proyecto Minero u
operacién durante las fases de exploracion, desarrollo
y operacion, y después del cierre.

ESG se refiere a los tres factores centrales en la
evaluacion de la sostenibilidad y las consideraciones
sociales de un proyecto u operacion, a saber:

El factor Medioambiental evalia como una Empresa
Minera impacta en el entorno natural o fisico, cémo la
Empresa utiliza los recursos naturales y como sus
operaciones impactan en el medio ambiente

(directamente y a través de sus cadenas de
suministro);
El Desempefio Social incorpora pruebas de la

implicacién efectiva de las partes interesadas y de los
planes de contratacion, como se mitigan y gestionan
los impactos sociales, como se optimizan las
expectativas de valor compartido y las implicaciones
para la seguridad y salud; y

La Gobernanza incluye la gobernanza externa ejercida
por las autoridades gubernamentales o reguladoras, y
la gobernanza interna de la empresa.

La(s) Persona(s) Competente(s) debera(n) incluir
informacion pertinente sobre el cambiante contexto
interno y externo de un proyecto u operacion,
incluidos los Factores Modificadores ESG pertinentes.
Deberan describirse claramente los aspectos y riesgos
ESG asociados a un proyecto u operacién, junto con
los controles/medidas/sistemas de gestion y los
impactos previstos resultantes @,

Todos los Informes Publicos sobre:

Los Resultados de Exploracion deben incluir la
consideracidn inicial de las perspectivas de extraccion

econdémica futura, incluidas las amenazas vy
oportunidades ESG relevantes. Los  Factores
Modificadores ESG preliminares, incluidas las

amenazas y oportunidades ESG relevantes, deben
tenerse en cuenta para los Resultados de Exploracion
(incluidos los Objetivos de Exploracion) que podrian
constituir defectos fatales en el desarrollo de un
futuro Proyecto Minero™;

Los Recursos Minerales deben incluir la consideracién
e informacion del contexto y los factores ESG que
podrian influir en las “perspectivas razonables de una
eventual extraccion econdmica” en condiciones
técnicas, econdmicas y ESG supuestas y justificables;

Las Reservas Minerales deben incluir la consideracidn
y notificacién del contexto y los factores ESG que
podrian influir en la conclusiéon de que la extraccion
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podria justificarse razonablemente en el momento de
la elaboracion del Informe Publico.

4.3 Responsabilidad Corporativa

El Informe Publico relativo a los Resultados de
Exploracion, Recursos Minerales y Reservas Minerales
del Emisor es responsabilidad del Emisor, actuando a
través de su Consejo de Administracion. Las normas y
requisitos profesionales apropiados para realizar
Informe(s) Publico(s) sobre Propiedades Mineras en
Europa seguirian generalmente el Estdndar de
Informacion PERC.

Las Normas de Informacion exigen que un Informe
Publico se base en, y refleje fielmente, la informacion
y la documentacion de apoyo sobre los Resultados de
Exploracion, los Recursos Minerales y las Reservas
Minerales preparados por o bajo la direccién de, y
firmados por, una(s) Persona(s) Competente(s).

El Emisor también debe:

e Divulgar cualquier informacién relevante relativa a
un Yacimiento Mineral, incluidos los cambios
relevantes en los Recursos Minerales y las
Reservas Minerales, que puedan influir de forma
significativa en el valor econdmico de las
Propiedades Minerales para el Emisor;

e Declarar en el Informe Publico |a fecha efectiva de
una declaracion de Recursos Minerales y Reservas
Minerales;

e Declarar en el Informe Publico el interés
econémico del Emisor en la Propiedad Minera™;

e Garantizar que la documentaciéon que detalla los
Resultados de Exploracion, las estimaciones de
Recursos Minerales y Reservas Minerales, y los
Factores Modificadores considerados en los que se
basa un Informe Publico, deben ser preparados
por, o bajo la direccidn de, y firmados por una(s)
Persona(s) Competente(s),

e Revelar el nombre de la(s) Persona(s)
Competente(s) y cualquier relacidn asociada con el
Emisor;

e Obtener el consentimiento por escrito de la(s)
Persona(s) Competente(s) nombrada(s) antes de la
publicacién del Informe Publico para aceptar la
forma y el contexto en el que aparece la
informacion presentada en el Informe Publico;y

e Al menos una vez al afo, revisar y elaborar un
informe anual en el que se actualicen los Recursos
Minerales y las Reservas Minerales y, en caso
necesario, preparar un Informe Publico sobre los
Resultados de la Exploracion, los Recursos
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Minerales y las Reservas Minerales, en particular
cuando se produzcan cambios relevantes.

4.4 Reclamaciones relativas a la
Informacion Publica

Las reclamaciones presentadas en relaciéon con el
trabajo profesional de una Persona Competente se
tramitan con arreglo a los procedimientos
disciplinarios de la Organizacién Profesional (PO) de la
que la persona competente es miembro, estd
registrada o tiene licencia.

El Cédigo Etico y de Conducta suele incluir las
siguientes obligaciones:

¢ Un miembro de la PO no puede asumir funciones
de experto en campos distintos al suyo, ni aceptar
obligaciones profesionales para las que no sea
competente; y

¢ Un miembro de la PO no debe emitir un dictamen
profesional, realizar un informe o prestar
testimonio juridico sin estar tan exhaustivamente
informado como sea razonablemente previsible,
teniendo en cuenta la finalidad para la que se
desea el dictamen, informe o testimonio. Debe
quedar claro el grado de exhaustividad de la
informaciéon en la que se basa el trabajo del
miembro; y

¢ Un miembro de la PO no debe engaiar
deliberadamente al lector, manipular los datos
utilizados para preparar las estimaciones de los
Recursos Minerales, ni dar el visto bueno sobre
una Propiedad Minera que desconozca.

Las quejas relativas a la Persona Competente
declarada responsable de la Informacion Publica de
un Emisor, o relativas al trabajo profesional de la
Persona Competente, deberdn presentarse por escrito
a la Organizacion Profesional de la que la Persona
Competente sea miembro profesional, siguiendo el
Procedimiento de Quejas y Disciplinario pertinente de
esa organizacion concreta.

5.1 Resultados de la Exploracién, Recursos

Minerales y Reservas Minerales

La Figura 1 del “PERC Reporting Standard”, referida
como Figura 1 en “PERC Reporting Standard 2021”,
equivalente a la Figura B a continuacion, establece el
marco necesario para clasificar las estimaciones sobre
el tonelaje y la ley®, o bien, la estimacién de la
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calidad, a fin de reflejar diferentes niveles de
confianza geoldgica, de confianza en los Factores
Modificadores (factores que afectan a la extraccion
minera) y, ademds, los diferentes niveles de
evaluacion técnica y econdmica requeridos. Las
categorias que se muestran en la Figura 1 de PERC
deben usarse para informar sobre los Resultados de la
Exploracién, los Resultados de los Recursos y las
Reservas Minerales, ver Figura B.

Resultados de la Exploracion

RECURSOS RESERVAS
MINERALES MINERALES
Incrementando el Inferidos
nivel del
conocimiento Indicados Probables
geoldgico y su
confianza
Medidos Probadas

-
Considerando los
Factores Modificadores

Figura B: (Figura 1 en “PERC Reporting Standard 2021” Relacion
general entre los Resultados de la Exploracion, de los Recursos
Minerales y de las Reservas Minerales, incluyendo los Factores
Modificadores

La Tabla 1 del PERC Reporting Standard es una lista
de control generalista de los criterios de informacion
y evaluacién necesarios para facilitar un enfoque
razonado y equilibrado de la Informacion Publica
sobre Propiedades Mineras. Esta tabla proporciona,
de forma resumida, una lista de criterios que deben
ser considerados por la Persona Competente con el fin
de preparar los Informes Publicos sobre los Resultados
de la Exploracion, de los Recursos Minerales y las
Reservas Minerales. Ademads, es conveniente que, en

la documentacién preparada para el Emisor, la
Persona  Competente deba  proporcionar los
comentarios apropiados sobre la base del

razonamiento del “si no, por qué no” para las
secciones pertinentes de la Tabla 1 del PERC.

En el primer Informe Publico de un Recurso Mineral o
de una Reserva Mineral para una Propiedad Minera,
el Emisor del informe debe proporcionar un resumen
de la informacion de las secciones pertinentes de la
Tabla 1 de PERC sobre la base del “si no, por qué no”.
También debe hacerlo cuando las estimaciones de los
Recursos Minerales o Reservas Minerales hayan
cambiado apreciablemente desde la ultima vez que se
informaron.

La Tabla 2 del PERC Reporting Standard proporciona
una orientacién sobre la relevancia y el nivel de
detalle esperado de las secciones de la Tabla 1 para
los diferentes tipos de Estudios Técnicos.
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5.2 Factores Modificadores

Los Factores Modificadores son consideraciones
utilizadas para convertir los Recursos Minerales en
Reservas Minerales. Estos Incluyen, pero no se
limitan a los factores mineros o de extraccién, de
procesamiento, metaltrgicos, de infraestructura,
econdémicos, de comercializacion, legales,
regulatorios, ambientales, sociales y de gobernanza
(“ESG”).

Los Factores Modificadores se refieren a todos los
componentes utilizados en la evaluacion de los Resultados de
la  Exploracion, de los Recursos Minerales y Reservas
Minerales. Los Factores Modificadores deben aplicarse
progresivamente a lo largo de la fase de Exploracion y de las
etapas del Estudio de Alcance, del Estudio de Previabilidad y
del Estudio de Viabilidad. Los diversos subfactores que se
incluyen en las categorias generales difieren notablemente en
funcién del tipo del Yacimiento Mineral, del método de
extraccion propuesto, de las opciones de procesamiento de
los minerales seleccionadas y de los impactos previstos en
términos de ESG.

Cada subfactor dentro de los Factores Modificadores
contribuye a las aportaciones econdmicas y financieras
globales del Plan de Vida de Mina del proyecto minero
previsto.

Se debe adoptar un enfoque basado en el riesgo con
respecto a la evaluacién de cada subfactor, teniendo en
cuenta el nivel de conocimiento, el nivel de estudio y el
impacto previsto en la explotacion con éxito del Proyecto
Minero.

Los Factores Modificadores dependen de la comprension
de cada uno y, ademas, deben contar con un vinculo
demostrable con el contexto. El nivel de detalle
presentado debe ser proporcional a la etapa de
desarrollo del proyecto, con sus faltas identificadas y
divulgadas. Por si solos, los cambios en los aspectos ESG
pueden contribuir o convertirse en cambios materiales
que afecten significativamente al cronograma y/o al
coste del Proyecto, o incluso, a la capacidad de seguir
adelante. Las incertidumbres asociadas a los Factores
Modificadores deben ser tenidas en consideracion al
informar sobre los Recursos Minerales y Reservas
Minerales.

5.3 Informacion sobre Resultados de

Exploracion

Los Resultados de la Exploracion incluyen datos e
informacion generados por los programas de la
Exploracion Minera que podrian ser de utilidad para
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los inversores o potenciales inversores y sus asesores
profesionales, pero que no forman parte de una
declaracion de Recursos Minerales o Reservas
Minerales.

En el caso de que un Emisor informe sobre los
Resultados de Exploracion relativos, bien a indicios
minerales o a un Yacimiento Mineral, estos no deben
formar parte de una declaracion formal de Recursos
Minerales o Reservas Minerales;

Los Informes Publicos de los Resultados de
Exploracion no deben presentarse de una manera que
implique injustificadamente el descubrimiento de
alguna mineralizacién potencialmente econdmica vy
deben contener la informacion suficiente para
permitir un juicio ponderado y equilibrado de su
importancia;

Los Informes Publicos deben incluir una descripcion
del estilo geolégico y Ila naturaleza de Ia
mineralizacion; y

Después de una exploracién adicional, los Resultados
de Exploracion deben tener perspectivas razonables
de ser utilizados para estimar un Recurso Mineral.

Un Objetivo de Exploracion es la declaracién o una
estimacion del potencial de exploracién de un
Yacimiento Mineral, expresada como un rango de
toneladas, de ley!? o de calidad, dentro de un entorno
geoldgico definido y referido a la mineralizacién para
la que no ha existido exploraciéon suficiente para
estimar los Recursos Minerales.

Aunque no es habitual, en las primeras etapas de un
programa de exploracion de las Propiedades Mineras, el
Emisor puede informar sobre un Objetivo de Exploracion,
declarando que posee la intencién de investigarlo en un
definido entorno geoldgico, area o region;

En wuna etapa temprana de la exploracion,
normalmente, un Objetivo de Exploracion se refiere a
una declaracion o estimacién fundamentada sobre la
presencia de Minerales de interés econémico, dentro
de un entorno geoldgico definido, donde dichos
minerales auin no han sido confirmados;

Siguiendo el ciclo de exploracién, tipicamente, un
Objetivo de Exploracion seria una declaraciéon o una
estimacion preliminar del potencial de exploracién de
una zona identificada que posee Minerales de interés
econdmico. Ademas, debe estar fundamentada en los
resultados iniciales del muestreo de una ubicacién
especifica en donde se ha identificado Ila
mineralizacion;

Un Objetivo de Exploracion también podria basarse en
un concepto de desarrollo de un nuevo método de
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extraccion o procesamiento, o bien, en la evaluacion
de nuevos mercados para Materias Primas Minerales
gue en ese momento se consideraran no econémicas;

La Persona Competente debe declarar el nivel de
trabajo de exploracién previo (por el Emisor o por
otros) que se ha llevado a cabo antes del Informe
Publico sobre un Objetivo de Exploracion y, ademas,
debe declarar los Resultados de la Exploracion
asociados que se relacionan con el Objetivo de
Exploracion Informado Publicamente;

El Emisor también debe incluir una declaracién en el
Informe Publico de que la cantidad potencial y la ley o
la calidad del Objetivo de Exploracion es conceptual,
que no ha habido suficiente exploracion para definir
un Yacimiento Mineral o Recurso Mineral, y que es
incierto si la exploracién adicional daria lugar a la
determinacién de un Recurso Mineral; y

En el caso de que un Informe Publico incluya un
Objetivo de Exploracion, existe el requisito de que las
actividades de exploracion propuestas, disefiadas
para probar la validez del Objetivo de Exploracion,
deben estar detalladas y, también, deben incluir el
presupuesto y el plazo en el que se espera que se
completen.

5.4 Informacion sobre Recursos Minerales

Un Recurso Mineral es una concentracion o
presencia de materia prima sélida de interés
econdmico en, o sobre, la corteza terrestre, en tal
forma, ley”® o calidad y cantidad, que existen
“perspectivas razonables para una eventual
extracciéon econémica”. La ubicacion, cantidad, ley?
o calidad, continuidad y otras caracteristicas
geoldgicas de un Recurso Mineral se conocen,
estiman o interpretan a partir de ensayos vy
conocimientos geoldgicos especificos, incluido el
muestreo.

Los Recursos Minerales se subdividen, por orden de
confianza geoldgica creciente, en las categorias de
Recursos Minerales Inferidos, Recursos Minerales
Indicados y Recursos Minerales Medidos.

La eleccion de la categoria adecuada de un Recurso
Mineral depende de la cantidad, distribucién y calidad
de los datos disponibles y del nivel de confianza que se
atribuya a dichos datos. Los Informes Publicos de
Recursos Minerales deben especificar una o mas de las
categorias de “Inferido”, “Indicado” o “Medido”.

Los recursos minerales son estimaciones de
mineralizacion dentro de aquellas partes de un
Yacimiento o Depdsito  Mineral que tienen
“perspectivas razonables de una eventual extraccidn
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econdmica”, estimadas o interpretadas a partir de la
informacion y conocimientos geoldgicos especificos,
incluido el muestreo, con aportaciones de otras
disciplinas pertinentes sobre cuestiones relevantes

relativas a factores técnicos, medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) vy, también,
econdmicos. Las “perspectivas razonables de una

eventual extraccion econdémica” implican un juicio
(aunque preliminar) de la(s) Persona(s) Competente(s)
sobre todos los Factores Modificadores;

Cualquier  hipotesis importante realizada para
determinar las “perspectivas razonables de una eventual
extraccion econdmica” debe exponerse, debatirse y
justificarse claramente en el Informe Publico y la
documentacién de apoyo;

La evaluacion de las “perspectivas razonables de una
eventual extraccion econdémica” de los Recursos
Minerales en el momento de emitir el Informe
Publico, debe incluir una consideracion por escrito de
los riesgos ESG directos e indirectos y de los costes de
desempefio ambiental y social asociados. Estos deben
estar relacionados con la extraccion, el procesamiento
y el uso final;

Las partes de un Yacimiento Mineral en las que no
existen “perspectivas razonables de una eventual
extraccidn econdmica” no se consideran Recursos
Minerales y no deben incluirse en los Informes
Publicos;

Las estimaciones de los Recursos Minerales no son
calculos precisos, ya que dependen de una
interpretacion de la informacion limitada sobre la
ubicacion, forma y continuidad del Yacimiento
Mineral y de los resultados de muestreo disponibles.
La comunicacién de las cifras de tonelaje y ley® o
calidad, debe reflejar la incertidumbre relativa de la
estimacion  mediante el redondeo a cifras
apropiadamente significativas; y

Las estimaciones de cantidad y ley o calidad de los
Recursos Minerales estan inherentemente sujetas a
cierto nivel de incertidumbre e imprecision.

Un Recurso Mineral Inferido es la parte de un
Recurso Mineral cuya cantidad y ley o calidad se
estiman sobre la base de evidencias geoldgicas y
muestreos limitados. La evidencia geoldgica es
suficiente para suponer, pero no verificar, la
continuidad geoldgica y de la ley o calidad. Un
Recurso Mineral Inferido tiene un nivel de confianza
inferior al que se aplica a un Recurso Mineral
Indicado y no debe convertirse en una Reserva
Mineral.

Se espera razonablemente que la mayoria de los
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Recursos Minerales Inferidos puedan convertirse en
Recursos Minerales Indicados con una exploracion
continuada.

Para un Recurso Mineral Inferido, aunque estimado
en base a un limitado muestreo y evidencia
geoldgica, esta evidencia geoldgica es suficiente para
implicar, pero no verificar, la continuidad geolégica y
ley o calidad. Las palabras clave en la definicion son
"limitado” e “implicar".

Un Recurso Mineral Indicado es la parte de un
Recurso Mineral para la cual, la cantidad, ley o
calidad, densidades, forma y caracteristicas fisicas
son estimadas con la suficiente confianza como para
permitir la aplicacion de Factores Modificadores con
suficiente detalle a fin de apoyar la planificacion
minera y la evaluacion de la viabilidad econémica del
Yacimiento Mineral. Las pruebas geoldgicas se
derivan de exploraciones, muestreos y ensayos
suficientemente detallados y fiables, y son suficientes
para asumir la continuidad geolégica y de la ley® o
calidad entre los puntos de observacién. Un Recurso
Mineral Indicado tiene un nivel de confianza inferior
al que se aplica a un Recurso Mineral Medido y sélo
puede convertirse en una Reserva Mineral Probable.

Para un Recurso Mineral Indicado, la evidencia
geoldgica se deriva de una adecuadamente
detallada y confiable exploracién, muestreo vy
ensayos, y es suficiente para asumir la continuidad
geoldgica y de ley o calidad. Las palabras criticas en la
definicion son “adecuadamente” y “asumir”.

o Un Recurso Mineral Medido es la parte de un
Recurso Mineral para la cual la cantidad, ley o
calidad, densidades, forma y caracteristicas fisicas se
estiman con la confianza suficiente para permitir la
aplicacion de Factores Modificadores para apoyar la
planificacion minera detallada y la evaluacion final
de la viabilidad econémica del Yacimiento Mineral.
Las pruebas geoldgicas se derivan de exploraciones,
muestreos y ensayos detallados y fiables, y son
suficientes para confirmar la continuidad geoldgica y
de la ley o calidad entre los puntos de observacion.
Un Recurso Mineral Medido requiere la confirmacion
por escrito en el Informe Publico de que se han
considerado la geologia, mineralogia, susceptibilidad
de explotaciéon y procesamiento, ademds de otros
Factores Modificadores relevantes;

Un Recurso Mineral Medido tiene un mayor nivel de
confianza que el que se aplica a un Recurso Mineral
Indicado o a un Recurso Mineral Inferido. Un Recurso
Mineral Medido puede convertirse en una Reserva
Mineral Probada o en una Reserva Mineral Probable.
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e Para un Recurso Mineral Medido, la evidencia
geoldgica se deriva de una exploracion detallada y
creible, muestreo y ensayos y es suficiente para
confirmar la continuidad geoldgica, ley o calidad
entre puntos de observacidn. Las palabras criticas en
la definicion son “detallada” y “confirmar”.

¢ Un Recurso Mineral Medido, es la parte de un
Recurso Mineral para la que la cantidad, ley o
calidad, densidades, forma y caracteristicas fisicas
estan estimadas con suficiente confianza para
permitir la aplicacion de Factores Modificadores con
suficiente detalle para soportar un plan minero
detallado y la evaluacién final de la viabilidad
econdémica de un Yacimiento Mineral.

¢ Un Recurso Minero Medido requiere de confirmacion
por escrito en un Informe Publico de que la geologia,
mineralogia, posibilidad de minado, disposicion al
procesado y otros Factores Modificadores relevantes
se han considerado.

e Las palabras “mena o mineral”® y “reservas” no
deben utilizarse para indicar estimaciones de
Recursos Minerales, ya que esos términos implican
viabilidad técnica y econémica.

Las anteriores definiciones han sido completadas por
IMEB para mejorar su comprension. En el Apéndice 1 se
incluyen las definiciones tal y como se encuentran en el
Estdndar PERC.

5.5 Nivel de los estudios técnicos y economicos
llevados a cabo

La conversion de Recursos Minerales en Reservas
Minerales requiere la consideracién de los Factores
Modificadores y, también, de otros estudios del nivel
de Estudio de Previabilidad o Estudio de Viabilidad.
Ademads, para la estimacion de las Reservas Minerales
se deben considerar los Factores Modificadores
relevantes con aportaciones de una gama de otras
disciplinas.

¢ Debe informarse de cualquier factor especifico de
indole legal, de permisos, cuestiones ESG y de otro
tipo que pudieran tener una influencia material en
la conversion de Recursos Minerales en Reservas
Minerales;

¢ En caso de que un Emisor comunique la existencia
de Reservas Minerales, deberd haber realizado un
estudio técnico y econdmico adecuado (ya sea un
Estudio de Previabilidad o un Estudio de Viabilidad)
a fin de determinar los Factores Modificadores
asumidos de forma realista;

o Los requisitos de los Estudios de Alcance,
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Previabilidad y de Viabilidad se incluyen en la Tabla
2 del PERC.

Un Estudio de Alcance, o bien, una Evaluacion
Economica Preliminar (PEA), es un estudio técnico y
econdémico de orden de magnitud sobre la viabilidad
potencial de los Recursos Minerales de una
Propiedad Minera. Este estudio debe incluir las
evaluaciones  apropiadas de los Factores
Modificadores asumidos de forma realista, junto con
cualquier otro factor operativo relevante que sea
necesario para demostrar en el momento del
informe, que el progreso hacia a un Estudio de
Previabilidad puede ser razonablemente justificado.

o Un Estudio de Alcance no debe utilizarse como base
para la estimacién de Reservas Minerales;

e Tras la finalizacion de un Estudio de Alcance, el
Emisor debe incluir una declaracién cautelar sobre si
las evaluaciones técnicas y econdmicas de bajo nivel
son suficientes para apoyar la estimacién de
Reservas Minerales o, en el caso de su desarrollo
econdémico, para proporcionar las suficientes
garantias.

Un Estudio de Previabilidad es un estudio exhaustivo
de una serie de opciones con el fin de demostrar la
viabilidad técnica y econdémica de un proyecto
minero en el que se ha avanzado hasta una fase en
donde se ha establecido el método de extraccion, o
la configuracién de la corta®, en el caso de una
mineria a cielo abierto®? vy, también, se ha
determinado una técnica eficaz de procesamiento
del mineral. Asimismo, incluye un analisis financiero
basado en hipétesis razonables sobre los Factores
Modificadores y la evaluacién de cualquier otro
factor relevante que sea suficiente para que la
Persona Competente, actuando razonablemente,
determine si la totalidad o parte del Recurso Mineral
puede convertirse en Reserva Mineral.

o Para poder convertir la totalidad o parte de los
Recursos Minerales en Reservas Minerales, debe
haberse llevado a cabo un estudio de, al menos, un
nivel de Previabilidad, a fin de determinar que el
plan de la mina y el diagrama de flujo del proceso de
tratamiento mineral son técnicamente realizables,

ambiental y socialmente aceptables,
econdmicamente viables y que, ademas, los
Factores  Modificadores  también  han sido

considerados con el apropiado nivel de confianza.

El Estudio de Viabilidad es un estudio técnico y
econdmico exhaustivo de la opcion de desarrollo
seleccionada para un Proyecto Minero que incluye
evaluaciones debidamente detalladas de los
Factores Modificadores aplicables. Debe incluir la
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consideracion de cualquier otro factor operativo
relevante y un andlisis financiero detallado para
demostrar que, al momento de informar, la
extraccion esta razonablemente justificada.

Los resultados del Estudio de Viabilidad pueden
servir razonablemente como base para una decision
final por parte de un proponente o institucion
financiera, a fin de proceder o financiar el desarrollo
del Proyecto Minero.

Un Plan de Vida de la Mina (“Life of Mine Plan”) es un
disefio (ademds de ser un estudio financiero y
econdmico), de una operacidn existente sobre la que
se han realizado las evaluaciones apropiadas de los
factores geoldgicos, mineros, metaludrgicos y de todos
los demds Factores Modificadores existentes. Todos
ellos se consideraran con el suficiente detalle (al
menos a un nivel de Estudio de Previabilidad) a fin de
demostrar que la continuacién de la extraccion estd
razonablemente justificada en el momento de la
presentacion del informe.

¢ Para poder declarar las Reservas Minerales, una
explotacion existente debe contar con un Plan de
Vida de la Mina definido, al menos, a un nivel de
Estudio de Previabilidad.

5.6 Informacion sobre las Reservas Minerales

Una Reserva Mineral es la parte econdmicamente
explotable de un Recurso Mineral Medido y/o de un
Recurso Mineral Indicado. Una Reserva Mineral
incluye a los materiales diluidos en la explotacién y a
las provisiones para pérdidas que pueden ocurrir
cuando el material es extraido. Ademas, las reservas
se definen mediante estudios a nivel de Estudios de
Previabilidad, o bien, por Estudios de Viabilidad,
segun corresponda. Estos incluyen la aplicaciéon de
Factores Modificadores. Tales estudios demuestran
que, en el momento de la notificacion, la extraccion
podria justificarse de manera razonable.

o Las Reservas Minerales se subdividen por orden
creciente de confianza en las categorias de

Reservas Minerales Probables y Reservas
Minerales Probadas, dque se determinan,
principalmente, por el nivel apropiado de

confianza en los factores geoldgicos del Recurso
Mineral, tras considerar el grado de confianza o
cualquier incertidumbre en los Factores
Modificadores;

o Las Reservas Minerales son aquellas fracciones de los
Recursos Minerales resultado un tonelaje y una ley®
o calidad estimados Indicados y de los Recursos
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Minerales Medidos que, tras la aplicacién de los
Factores Modificadores pertinentes, dan como que,
en opinion de la(s) Persona(s) Competente(s) que
realiza(n) las estimaciones, pueden ser utilizados en
el Plan de Vida de la Mina y constituir la base de un
Proyecto u Operacion Minera viable en una Propiedad
Minera;

¢ Las estimaciones de las Reservas Minerales deben
estar respaldadas por un Estudio de Previabilidad
0 un Estudio de Viabilidad que demuestre la
viabilidad técnica y econdmica del Proyecto
Minero o de la operacion y que, en el momento de

informar, la extraccion deberia estar
razonablemente justificada.
Una Reserva Mineral Probable es la parte

econémicamente explotable de un Recurso Mineral
Indicado vy, en algunas circunstancias, de un Recurso
Mineral Medido. La confianza en los Factores
Modificadores que se aplican a una Reserva Mineral
Probable es menor que la que se aplica a una
Reserva Mineral Probada.

Una Reserva Mineral Probada es la parte
econdmicamente explotable de un Recurso Mineral
Medido. Una Reserva Mineral Probada implica un
alto grado de confianza en los Factores
Modificadores.

¢ Los Informes Publicos de Reservas Minerales deben
especificar una o ambas categorias de Reservas
Minerales Probadas y Reservas Minerales Probables;

e La justificacion razonada de las Reservas Minerales
en un Informe Publico debe incluir una
consideracién por escrito del coste medioambiental
directo e indirecto de la extraccién, procesamiento y
uso final, en términos de degradacion
medioambiental, diversidad ecoldgica, destruccion
cultural o cambio climatico;

En situaciones en las que se comunican cifras, tanto
de Recursos Minerales como de Reservas Minerales,
debe incluirse en el Informe Publico una declaracién
que indique claramente si los Recursos Minerales
Medidos y los Recursos Minerales Indicados son
“inclusivos de” o “adicionales” a las Reservas
Minerales;

Por definicion, los Recursos Minerales Inferidos
siempre son adicionales a cualquier Recurso Mineral
convertido en Reservas Minerales;

Las estimaciones de las Reservas Minerales no
deben sumarse a las estimaciones de Recursos
Minerales para obtener una Unica cifra combinada;

Y

e Las estimaciones de Reservas Minerales no son
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calculos precisos. La notificacién de las cifras de
tonelaje 'y ley o calidad debe reflejar Ila
incertidumbre relativa de la estimacién mediante el
redondeo a cifras significativas apropiadas.

6.1 Requisitos de informacion de las Bolsas de
Valores

La "European Securities & Markets Authority” (ESMA,
Autoridad Europea de Valores y Mercados) define el
Reglamento de Bolsas de Valores del Espacio
Econdmico Europeo tanto para Materias Primas
Minerales como para hidrocarburos
(ESMA/2013/319). ESMA es una Autoridad
Independiente de la Unién Europea que contribuye a
salvaguardar la estabilidad del sistema financiero de
la Union Europea garantizando la integridad, la
transparencia, la eficiencia y el funcionamiento
ordenado de los mercados financieros, asi como
mejorando la proteccién, tanto de los inversores o
potenciales inversores, véase www.esma.europa.eu

Las “UK Stock Exchange Rules” (normas de la Bolsa
Britanica) para la cotizacidn oficial en la Official List on
the London Stock Exchange (Bolsa de Londres, LSE),
estan definidas por la FCA, incluido el tratamiento
adecuado de las Empresas Mineras. El “Alternative
Investment Market (AIM)” posee un marco normativo

mas flexible regulado por la LSE®, véase
www.londonstockexchange.com.
Los requisitos para las Compafias Mineras

proporcionados en el Reglamento de Folletos
809/2004 para Bolsas y Mercados de Valores
Europeos (ESMA/2013/319) permiten el uso de la
familia CRIRSCO de Normas de Informacion,
incluyendo el Estandar de Informacion PERC,
destinada a la informacion de materias primas
Minerales, considerando:

¢ Detalles de los Recursos Minerales y, en su caso, de
las Reservas Minerales (presentados por separado),
y los Resultados de Exploracion, de conformidad con
una o mas de las “Reporting Standards” - Normas de
Informacion, como es la del PERC Reporting
Standard (ESMA 132a);

o Vida prevista de la mina y/o potencial de exploracion,
o bien, duracion de la actividad comercial en la
extraccion de las Reservas Minerales (ESMA 132b);

e Una indicacion de la duracion y los términos
principales de cualquier licencia o concesion y de
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sus condiciones legales, econdmicas y de ESG para
explorar y desarrollar dichas licencias o concesiones
(ESMA 132c¢);

o El progreso actual y previsto de la exploracién y/o
extraccion y procesamiento del Mineral, incluido un
anadlisis de la accesibilidad del Yacimiento Mineral
[ESMA 132d]; y

¢ Una explicacién de cualquier factor excepcional que
haya influido en la declaracién de los Resultados de
la Exploracion, los Recursos Minerales y las Reservas
Minerales (ESMA 132e).

6.2 Riesgos e incertidumbres

Los Reguladores Financieros y las Bolsas de Valores
cada vez hacen mas hincapié en la divulgacion de los
riesgos e incertidumbres asociados a los informes
financieros de las empresas, incluyendo los aspectos
financieros, legales, técnicos, de reputacion y ESG de
las actividades de una empresa Minera. Los inversores
y financieros utilizan cada vez mas criterios ESG para
determinar el rendimiento financiero potencial de
una Empresa Minera.

La evaluacion de riesgos debe incluir la consideracion
de oportunidades y amenazas potenciales de tipo
geoldgico, técnico, econdmico y ESG pertinentes a
aspectos relevantes de un activo o negocio que
puedan estimarse dentro de unos limites razonables.

6.3 Informes basados en el sistema UNFC (no
conformes con PERC)

El “United Nations Framework Classification for
Resources (UNFC)” elaborado por el Grupo de
Expertos en Gestion de Recursos de la Comisidn
Econdmica para Europa de las Naciones Unidas
(UNECE, por sus siglas en inglés), es un sistema
internacional de clasificacidon y gestion sostenible de
recursos energéticos, materias primas y otros
recursos.

Aunque existe una coincidencia con los Reporting
Standards tipo CRIRSCO, UNFC tiene un enfoque
diferente, principalmente sobre la gestion sostenible
a largo plazo de los recursos naturales, con el fin de
apoyar la consecucién de la Agenda 2030 de las
Naciones Unidas para el Desarrollo Sostenible. En
linea con su enfoque en la gestidén sostenible de los
recursos naturales, UNFC permite la presentacion de
Inventarios Minerales no econémicos o sub-
econdémicos que se incluirdan en los Inventarios
Minerales Nacionales.

Junto con CRIRSCO, UNECE ha proporcionado un
documento puente que ilustra como los términos
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definidos por CRIRSCO se relacionan con las
categorias del sistema UNFC, véase www.unece.org.

o Un Inventario Mineral representa la acumulacion de
toda la mineralizacion de materias primas Minerales
de interés econdmico potencial, sondeada® o
muestreadal®, independientemente de su ley de
corte” (“cut-off grade”), las dimensiones de
extraccion minera probables, la ubicacién o la
continuidad.. Se incluyen las materias primas
minerales que no tienen “perspectivas razonables de
extraccién econdémica final”. El Inventario Mineral no
tiene “perspectivas razonables de una eventual
extraccidon econémica”, por lo que no debe agregarse
a ninguna categoria de los Resultados de Exploracion
(incluidos los Objetivos de Exploracion), Recursos
Minerales o Reservas Minerales, y no debe incluirse
en los Informes Publicos elaborados conforme al
PERC Reporting Standard.

e lLas estimaciones del Inventario Mineral pueden
incluir una mineralizacion potencial o
marginalmente econdmica que no se calificaria
como Recursos Minerales. Aun asi, en los informes
de Inventario Mineral y de exploracion dirigidos al
gobierno, organizaciones o] agencias
intergubernamentales o no gubernamentales, se
puede exigir a las Empresas Mineras que divulguen
totalmente todo tipo de mineralizacién de materias
primas Minerales de interés econémico potencial.

o Existen circunstancias en las que puede exigirse a un
Emisor que registre estimaciones de cantidades y
leyes o calidades de Minerales no conformes que
pueden no ser objeto de Informacion Publica con
arreglo al PERC Reporting Standard. Asi, puede
exigirse a un Emisor que facilite informacién sobre
sus Propiedades Mineras a las autoridades
reguladoras gubernamentales, que comunique
estimaciones de materias primas Minerales y que
prepare previsiones de Inventario Mineral, a fin de
respaldar las politicas minerales necesarias para
atraer nversiones nacionales y actividades de
exploracién. Tales circunstancias pueden incluir
requisitos tales como la presentacion a las
autoridades gubernamentales de declaraciones
sobre el potencial mineral de las propiedades que se
encuentran bajo su propiedad o control en relacion
con el Inventario Nacional de Minerales o la
planificacion espacial (prevencién del agotamiento).
Si se ven obligados a preparar tales informes, la(s)
Persona(s) Competente(s), o los autores, deben
incluir una nota de advertencia en estos informes,
indicando que tales estimaciones no cumplen con
PERC y no constituyen Resultados de Exploracion,

Recursos Minerales o Reservas Minerales. Cuando
las Autoridades Publicas exijan declaraciones de
estas categorias por imperativo legal, sdlo deberan
facilitarse cuando vayan acompafiadas de una
declaracién en la que se indique que los datos y las
interpretaciones deben considerarse estrictamente
confidenciales y no deben publicarse, a menos que
asi lo exija la ley.

6.4 Recursos de Petrdleo y Gas y Reservas de
Petréleo y Gas

El “PERC Reporting Standard” no cubre los recursos
de Petrdleo y Gas ni las Reservas de Petrdleo y Gas.
En caso de que un Emisor disponga en su cartera de
Propiedades Minerales de Recursos de Petréleo y Gas
y Reservas de Petréleo y Gas, el lector de esta guia
resumen deberia seguir los requisitos de Informacion
Publica de la industria del Petrdéleo y Gas. Las normas
de informacién pertinentes incluyen el Sistema de
Gestion de Recursos Petroliferos (PRMS, por sus siglas
en Inglés) de la Sociedad de Ingenieros del Petrdleo
(SPE), el Manual Canadiense de Evaluacion del
Petréleo y el Gas (COGEH, por sus siglas en inglés) y el
sistema de clasificacién de la Direccidn Noruega del
Petroleo, que estan disefiados para proporcionar
marcos de clasificacion exhaustivos para los
volimenes de petréleo y gas convencionales y no
convencionales, véase WWW.Spe.org,
www.speecanada.org, www.norskpetroleum.no.
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7.2 Lista de abreviaturas

AIM Alternative Investment Market
ASX Australian Stock Exchange
COGEH  Canadian Oil and Gas Evaluation
Handbook

CPR Competent Person’s Report

CRIRSCO Committee for Mineral Reserves Inter-
national Reporting Standards

EFG European Federation of Geologists

EFTA European Free Trade Association

ESG Environment, social and governance ESMA
European Stock Securities and Market
Authority

EU European Union

FAMMP Fennoscandian Association for Metals and
Minerals Professionals

FCA Financial Conduct Authority

GSL Geological Society of London

IASB International Accounting Standards Board
IGI Institute of Geologists of Ireland

IMEB Iberian Mining Engineers Board

IMVAL International Mineral Valuation Committee

IOM3 Institute of Materials, Minerals, Mining IPO
Initial Public Offering

JORC Australasian Code for Reporting of
Exploration Results, Mineral Resources and
Ore Reserves

LSE London Stock Exchange

NI National Instrument

NRO National Reporting Organisation

PEA Preliminary Economic Assessment

PERC Pan-European Reserves and Resources
Reporting Committee

PO Professional Organisation

PRMS Petroleum Resources Management System

RPO Recognised Professional Organisation SPE
Society of Petroleum Engineers

UK United Kingdom

UNECE  United Nations Economic Commission for
Europe

UNFC United Nations Framework Classification for
Resources
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7.3 Sindnimos empleados en otros paises de
habla hispana

(1) Minera o mineral se utilizan en Espaia
indistintamente, pero, como también acontece en otros
paises de la misma lengua, minera se suele aplicar a los
minerales en su aspecto mas industrial o econdmico.

(2) Ley: Arg., Col., Pe., Mex., Ch. adoptan este término.
Ch. también utiliza tenor.

(3) Yacimiento Mineral: Se utiliza en Arg., Col., Pe. y Ch.,
aunque también se usa Depdsito Mineral en Arg., Ch.,
Co.y Pe.

(4) Mena/Mineral: Arg., Co. y Mx.
(5) Sondeo: Arg., Col., Pe., Mex. y Ch.
(6) Muestreo: Arg., Col., Pe., Mex., Ch.

(7) Ley de corte: Arg., Col., Pe., Mex., Ch. aunque el
término inglés (cut-off o COG) también se encuentra
muy extendido.

(8) Estériles o colas de proceso: se acepta en Arg., Ch.y
Co., aunque estan muy extendidos los términos de
relave (Ch., Pe., Mx., Arg.), jales (Pe., Mx., Arg.) y colas
(Arg., Co.). Ademads, en Ch. se utiliza tranque para
denominar la acumulacién de los residuos.

(9) Corta: fundamentalmente se usa en Espafia, mientras
gue en otros paises se asimila al “open pit” en general, o
bien a tajo.

(10) Mineria a cielo abierto: la palabra tajo abierto es
muy usada en Ch. y Arg., incluso rajo.

Abreviaturas: Arg. ARGENTINA; Ch.
COLOMBIA; Mex. MEJICO; Pe, PERU.

CHILE; Col.

Notas a pie de pagina:

(a) Las Materias Primas son materiales o sustancias
utilizados en la produccién primaria o fabricacion de
bienes;

(b) El texto en cursiva representa los términos
definidos y otra terminologia comun utilizada en la
Norma de Informacion PERC;

(c) Una NRO (National Reporting Organisation) es una
organizacion miembro de CRIRSCO y es responsable
de producir y mantener una Norma de Informacion
Minera especifica para un pais o region compatible
con la Plantilla Internacional de Informacion;

(d) Un Emisor es una entidad legal que desarrolla,
registra y vende valores para recaudar fondos para
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sus operaciones e incluye a las Compafiias Minerasy a
las Entidades Informantes que tienen un interés
beneficioso en Propiedades Minerales;

(e) La definicién de Empresa Minera de la FCA se
considera obsoleta, y la definicion actual deberia
referirse mds correctamente a la exploracion de
Recursos Minerales y a la extraccion de Reservas
Minerales asociadas a Propiedades Minerales;

(f) ESMA/2013/318
www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/20
15/11/11_81.pdf

(g) Una RPO (Registered Professional Organisation) es
una organizacion o asociacién reconocida a los
efectos de la Norma para la presentacién de informes
PERC como proveedora de las cualificaciones
profesionales o el registro requerido para que una
persona actie como Persona Competente;

(h) Las referencias cruzadas a ESMA/2013/319 se
presentan como (ESMA 13X.x);

(i) Véase la definicion de material del International
Accounting Standards Board (ISAB): www.ifrs.org

(j) La seccidn 12.1 y la tabla 1 de la PERC Reporting
Standard proporcionan ejemplos de aspectos ESG que
podrian considerarse materiales;

(k) El tratamiento de las empresas mineras en el AIM
se establece en la ‘Note for mining oil and gas
companies — 2009°.
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Apéndice 1: Definiciones del Estandar PERC

2.3 Un Mineral es cualquier sustancia, extraida por su

valor, que se encuentra de forma natural en, o, sobre la Resultados de la Exploracion

Tierra, en, o, bajo el agua o en colas de proceso®, residuos ‘

0 acopios, y que ha sido formada por, o, sometida a un RECURSOS i RESERVAS
proceso geoldgico, excluyendo al agua, el petrdleo y el ___MINERALES MINERALES
gas. Incrementando el Inferidos

2.11 Los Informes Publicos son informes elaborados con nivel del

el fin de informar a los inversores o inversores :d"‘f“‘i":;'::: Indicados Probables
potenciales y a sus asesores profesionales sobre los confianza R

Resultados de Exploracién (incluidos los Objetivos de Medidos Probadas
Exploracidn), los Recursos Minerales o las Reservas 4

Minerales. Incluyen, entre otros, informes anuales y

trimestrales de la empresa, comunicados de prensa, Considerando los
Factores Modificadores

memorandos informativos, documentos técnicos,
publicaciones en sitios web y presentaciones publicas.

PERC Figura 1: Relacion general entre los Resultados de la
Exploracion, de los Recursos Minerales y de las Reservas
Minerales, incluyendo los Factores Modificadores.

3.2 Una Persona Competente es un profesional de la
industria minera, definido como un miembro
profesional, registrado o titular de una licencia de una
Organizacidon Profesional Reconocida (OPR) de la lista de organizaciones profesionales acreditadas por el PERC, con
procesos disciplinarios aplicables, incluidos los poderes para suspender o expulsar a un miembro. Una Persona Competente
debe poseer un minimo de cinco afios de experiencia relevante en el estilo de mineralizacién o tipo de Yacimiento Mineral en
consideracion y en la actividad que esa persona esta llevando a cabo.

4.8 Los Factores Modificadores son consideraciones utilizadas para convertir los Recursos Minerales en Reservas Minerales.
Incluyen, entre otros, factores mineros, de procesamiento, metallrgicos, de infraestructuras, econdémicos, de
comercializacion, legales, medioambientales, sociales y de gobernanza ("ESG") y reglamentarios.

5.1 Los Resultados de Exploracion incluyen datos e informacion generados por los programas de Exploracion Minera que
podrian ser de utilidad para los inversores o posibles inversores y sus asesores profesionales, pero que no forman parte de
una declaracién de Recursos Minerales o Reservas Minerales.

5.12 Un Objetivo de Exploracion es una declaracion o estimacion del potencial de exploracién de un Yacimiento Mineral en
un entorno geoldgico definido donde la declaracidn o estimacidn, citada como un rango de toneladas y un rango de leyl o
calidad, se refiere a la mineralizacidn para la que no ha habido exploracidn suficiente para estimar Recursos Minerales.

6.1 Un Recurso Mineral es una concentracion o presencia de materia prima sdlida de interés econémico en o sobre la corteza
terrestre en tal forma, ley o calidad y cantidad que existen "perspectivas razonables para una eventual extraccion
econdémica".

La ubicacidn, cantidad, ley o calidad, continuidad y otras caracteristicas geoldgicas de un Recurso Mineral se conocen, estiman o
interpretan a partir de pruebas y conocimientos geoldgicos especificos, incluido el muestreo.

Los Recursos Minerales se subdividen por orden de confianza geoldgica creciente en las categorias de Inferidos, Indicados y Medidos.

6.5 Un Recurso Mineral Inferido es la parte de un Recurso Mineral cuya cantidad y ley o calidad se estiman sobre la base de
evidencias geoldgicas y muestreos limitados.

La evidencia geoldgica es suficiente para implicar, pero no verificar, la continuidad geoldgica y de la ley o calidad.

Un Recurso Mineral Inferido tiene un nivel de confianza inferior al que se aplica a un Recurso Mineral Indicado y no debe
convertirse en una Reserva Mineral. Se espera razonablemente que la mayoria de los Recursos Minerales Inferidos puedan
convertirse en Recursos Minerales Indicados con una exploracién continuada.

6.9 Un Recurso Mineral Indicado es la parte de un Recurso Mineral para la cual, la cantidad, ley o calidad, densidades, forma y
caracteristicas fisicas son estimadas con suficiente confianza como para permitir la aplicacion de Factores Modificadores con
suficiente detalle, a fin de apoyar la planificacion minera y la evaluacion de la viabilidad econémica del Yacimiento Mineral.

Las pruebas geoldgicas se derivan de exploraciones, muestreos y ensayos suficientemente detallados y fiables, y son suficientes
para asumir la continuidad geoldgica y de la ley o calidad entre los puntos de observacion.

Un Recurso Mineral Indicado tiene un nivel de confianza inferior al que se aplica a un Recurso Mineral Medido y sélo puede
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convertirse en una Reserva Mineral Probable.

6.11 Un Recurso Mineral Medido es la parte de un Recurso Mineral para la cual, la cantidad, ley o calidad, densidades, forma
y caracteristicas fisicas se estiman con la confianza suficiente para permitir la aplicacion de Factores Modificadores para
apoyar la planificacion minera detallada y la evaluacidn final de la viabilidad econémica del Yacimiento Mineral.

Las pruebas geoldgicas se derivan de exploraciones, muestreos y ensayos detallados y fiables, y son suficientes para
confirmar la continuidad geoldgica y de la ley o calidad entre los puntos de observacion.

Un Recurso Mineral Medido tiene un mayor nivel de confianza que el que se aplica a un Recurso Mineral Indicado o a un
Recurso Mineral Inferido. Un Recurso Mineral Medido puede convertirse en una Reserva Mineral Probada o en una Reserva
Mineral Probable.

7.1 Una Reserva Mineral es la parte econdmicamente explotable de un Recurso Mineral Medido y/o un Recurso Mineral
Indicado. Incluye a los materiales de dilucion y provisiones para pérdidas, que pueden ocurrir cuando el material es extraido y
es definido por estudios a nivel de Estudio de Previabilidad o Estudio de Viabilidad, segun el caso, que incluyen la aplicacion
de Factores Modlificadores.

Tales estudios demuestran que, en el momento de la notificacidon, la extraccion podria justificarse razonablemente.

Debe indicarse el punto de referencia en el que se definen las Reservas Minerales, normalmente el punto en el que el Mineral
se entrega a la planta de procesamiento. Es importante que, en todas las situaciones en las que el punto de referencia sea
diferente, como en el caso de un producto vendible, se incluya una declaracion aclaratoria a fin de garantizar que el lector
esté plenamente informado de lo que se esta comunicando.

Las Reservas Minerales se subdividen por orden de confianza en Probables y Probadas.

7.8 Una Reserva Mineral Probable es la parte econdmicamente explotable de un Recurso Mineral Indicado y, en algunas
circunstancias, de un Recurso Mineral Medido.

La confianza en los Factores Modificadores que se aplican a una Reserva Mineral Probable es menor que la que se aplica a una
Reserva Mineral Probada.

7.10 Una Reserva Mineral Probada es la parte econdmicamente explotable de un Recurso Mineral Medido.
Una Reserva Mineral Probada implica un alto grado de confianza en los Factores Modificadores.

8.3 Un Estudio de Alcance es un estudio técnico y econdmico sobre el orden de magnitud de la viabilidad potencial de los
Recursos Minerales que incluye evaluaciones apropiadas de los Factores Modificadores asumidos de forma realista. Ademas,
incluyen cualquier otro factor operativo relevante que sea necesario para demostrar que, en el momento del informe, el
avance hacia un Estudio de Previabilidad puede estar razonablemente justificado.

8.6 Un Estudio de Previabilidad es un estudio exhaustivo de una gama de opciones para la viabilidad técnica y econémica
de un Proyecto Minero que ha avanzado hasta una etapa en la que se establece un método de mineria preferido, en el caso
de mineria subterranea, o bien, la configuracién de la corta®, en el caso de una mineria a cielo abierto. Ademas, se determina
un método efectivo para el procesamiento del Mineral. También incluye un andlisis financiero basado en hipodtesis
razonables sobre los Factores Modificadores y la evaluacién de cualesquiera otros factores pertinentes que sean suficientes
para que, una Persona Competente, actuando razonablemente, determine si la totalidad o parte del Recurso Mineral puede
convertirse en Reserva Mineral en el momento de presentar el informe.

Un Estudio de Previabilidad tiene un nivel de confianza inferior al de un Estudio de Viabilidad.

8.7 Un Estudio de Viabilidad es un estudio técnico y econémico exhaustivo de la opcion de desarrollo seleccionada para un
Proyecto Minero que, ademas, incluye evaluaciones debidamente detalladas de los Factores Modificadores aplicables, junto
con cualquier otro factor operativo relevante y los analisis financieros detallados que sean necesarios para demostrar en el
momento de la presentacion de informes, que la extraccidon esta razonablemente justificada (econdmicamente explotable).
Los resultados del Estudio de Viabilidad pueden servir razonablemente como base para una decision final por parte de un
proponente o institucién financiera para proceder con, o financiar, el desarrollo del Proyecto Minero.

El nivel de confianza del Estudio de Viabilidad sera superior al de un Estudio de Previabilidad.
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